
M I C R O C R É D I T O  N A  E U R O P A :  

T E N D Ê N C I A S  E  P R I N C I P A I S  

M E C A N I S M O S  D E  F I N A N C I A M E N T O   

A N Á L I S E  

A análise efetuada é não exaustiva, percorrendo apenas algumas das principais 

entidades e respetivas medidas, programas ou linhas enquadradas na tipologia do 

microcrédito na Europa (foram considerados os mecanismos de financiamento 

indicados como meio de facilitação de acesso ao crédito por via não-tradicional e de 

montante reduzido, autodeclarando objetivos como o empreendedorismo, a criação 

de emprego ou a inclusão financeira). Desta forma, tem como objetivo registar as mais 

relevantes tendências do setor da microfinança e permitir comparações entre as 

principais entidades e linhas de microcrédito europeias. 

 

M I C R O C R É D I T O :  U M  S E T O R  E M  C R E S C I M E N T O  

 

Crescimento do Número de Instituições e Mutuários 

Segundo Inquérito ao setor da microfinança europeia, regista-se um crescimento das 

operações e instituições envolvidas, atingindo em 2017 perto de 1 milhão de 

financiamentos ativos, e um portfolio total de mais de 3 mil milhões de euros. Mais de 

metade das instituições respondentes começaram as suas atividades já no séc.XXI, 

reforçando a jovialidade deste setor. 

 

Diversidade Institucional  

Apenas cerca de 50% das entidades envolvidas em microfinanciamento têm esta 

como a sua principal atividade. Para tal tem contribuído o recente envolvimento de 

órgãos governamentais e bancos privados tradicionais nesta tipologia de crédito, o 

que vem alterando o contexto de um setor anteriormente sobretudo dominado por 

entidades não governamentais e instituições financeiras não bancárias.  

F L E X I B I L I D A D E  E  F R A G M E N T A Ç Ã O  

  

LINHAS DE MICROCRÉDITO 

Apesar de novos entrantes de dimensão significativa, existe ainda uma fragmentação 

da oferta de microcrédito na Europa, com a tendência de que cada instituição 

ofereça produtos distintos com elevada variação ao nível do montante máximo do 

financiamento (de 5.000 a 50.000€), dos meses da operação e das condições do 

crédito.  

 

https://www.european-microfinance.org/sites/default/files/document/file/Microfinance%20in%20Europe_Survey%20Report%202016-17_0.pdf
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DIFERENÇAS E TENDÊNCIAS 

 O tipo de entidade que gere a linha de financiamento continua a ter relevantes 

implicações nas condições para os beneficiários do crédito. Registam-se 

tendencialmente valores de juros cobrados mais reduzidos em iniciativas públicas. 

Atente-se que na ausência de lei que o permita, certas instituições não bancárias, 

nomeadamente aquelas oriundas do associativismo, não podem desembolsar 

empréstimos diretamente tendo consequentemente de cooperar com bancos 

privados para o fazer (exemplo: AFI, Grécia). 

 

C O N T R A G A R A N T I A S  E U R O P E I A S  

 

EASI e COSME – Mecanismos de Garantia 

Um dos grandes desenvolvimentos do setor é a aposta europeia em mecanismos de 

garantia que facilitam os intermediários financeiros a libertar-se do risco, que podem 

ser aproveitados. O EaSI Guarantee Instrument é um instrumento financeiro da União 

Europeia que faz parte do programa de Emprego e Inovação Social (EaSI). O objetivo 

deste programa é prestar uma garantia ou contragarantia de primeira perda que o 

FEI oferece aos intermediários financeiros. O mecanismo COSME, um pouco menos 

prevalente em financiamentos autointitulados de microfinança, permite valores 

superiores a 25.000€, tendo também um mecanismo de contragarantia com requisitos 

ligados ao aumento de competitividade das PMEs. 

 

Quase todas as linhas analisadas utilizam estas formas de contragarantia e promovem 

através das mesmas as suas linhas de microcrédito. Estes têm sido cruciais para a 

proteção e o surgimento de novas entidades interessadas em microfinança, 

permitindo a sua comercialização em entidades com fins diversos como por exemplo 

bancos privados. 

 

Novas Garantias InvestEU 

Através do programa InvestEU, foram diversificados e alargados os mecanismos de 

garantia disponibilizados pela União Europeia. Estes vêm iniciando uma nova vaga de 

promoção do microcrédito (entre outros tipos de financiamento) na Europa, com 

reflexo já em Portugal, através da Caixa Geral de Depósitos. Este desenvolvimento 

demonstra a intenção da EU em continuar a promover o crescimento do ecossistema 

do microcrédito através do seu papel como garante aos intermediários financeiros, 

não os obrigando a regulações ou critérios na concessão de crédito muito rigorosos 

ou definidos.  

 

 

 

 

 



3 

C O M E R C I A L I Z A Ç Ã O  E  M I S S Ã O  

 

Condições do crédito 

Apesar do crescimento do setor, verifica-se uma tendência para o privilégio da sua 

vertente comercial sobre a social. Entre os vários produtos analisados, mesmo 

atendendo às diferenças institucionais, verifica-se uma parca ou inexistente 

disponibilização de bonificações e a prática de taxas de juro elevadas. Utilizando 

como termo de comparação o modelo do Programa Nacional de Microcrédito 

português, comprova-se que a grande maioria das linhas de microcrédito existentes 

na Europa promovem taxas de juro significativamente mais elevadas (valor superior ao 

dobro) e períodos de carência que se situam normalmente entre poucos meses. Por 

outro lado, e num sentido contrário, verifica-se uma tendência para a criação de mais 

diversificados elementos de mentoria e apoio técnico aos promotores, assim como da 

possibilidade de flexibilizar os critérios com especificidades para determinados setores 

(cultura, conhecimento, tecnologia). 

 

 

A situação descrita, na qual se inclui a realidade portuguesa, demonstra que o 

crescimento do setor da microfinança na Europa e a diversificação dos agentes 

participantes no mesmo não garante o cumprimento do papel social e inclusivo 

subjacente à ideia de microcrédito, podendo até por vezes promover um 

distanciamento deste elemento. Assim, não se reduz de maneira nenhuma a 

importância de programas, políticas ou organizações que promovam esta mesma 

vertente. 

 

 

 

 

 

 

 

Segue a comparação das principais linhas observadas. 

 

   

João Nunes 

EQUIPA DE PROJETOS E INOVAÇÃO SOCIAL / PNM - SOCIAL INVESTE 

TÉCNICO SUPERIOR 
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